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Согласно современной теории портфеля финансовый аналитик стремится оценить
потенциальную подверженность ценной бумаги влиянию основных факторов, а также
возможный риск по этой бумаге, поскольку эти данные необходимы для определения
риска всего портфеля (измеряемого показателем стандартного отклонения). Аналитик
может попытаться также оценить ставку дивидендной доходности бумаги в следующем
году, чтобы определить возможность ее включения в портфель, для которого ставка
дивидендной доходности является важной характеристикой. Тщательный анализ таких
вопросов, как дивидендная политика компании и вероятный приток средств инвесторов
в будущем, могут стать источником более качественного прогноза по сравнению с
простым экстраполированием прошлогодней ставки дивидендной доходности.

     

Во многих случаях необходимо также знать об источниках риска и доходности ценной
бумаги. Если, например, портфель формируется для лица, занимающегося нефтяным
бизнесом, то такой инвестор, возможно, захочет минимизировать риск изменения
доходности портфеля под влиянием изменения цен на нефть. Дело в том, что если цены
на нефть упадут, то, вероятно, упадут и доходы данного инвестора от нефтяного
бизнеса. Если портфель подвержен влиянию колебаний цен на нефть (т.е. если он
включает в себя значительную часть нефтяных акций), то его рыночная стоимость
понизится, еще более ухудшая финансовое положение инвестора.
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